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  alle Daten per 31.01.2024 

Portfolio & Marktumfeld 

Die Aktienmärkte wurden nach der starken Performance der 
letzten beiden Monate im 2023 volatiler. Die Hauptgründe 
dafür waren ein sehr starker Franken und die nachlassenden 
deutschen Makroerwartungen für 2024. Der Gesamtmarkt 
(SPI) legte in der Berichtsperiode 1,40% zu. Small Caps 
gewannen 0,34%, während Mid Caps -0,94% verloren. Large 
Caps verzeichneten eine starke Performance von 1,76%. 
Trotz der Übergewichtung des SaraSelect Portfolios in 
globalen Marktführern war die Performance mit -4,36% 
enttäuschend. Es entwickelte sich damit schlechter als die 
Benchmark, die -0,82% verlor. 
 
Die monatliche Wertentwicklung des Portfolios des 
SaraSelect Fonds wurde massgeblich von den folgenden 
Positionen beeinflusst. Die größten positiven Beiträge kamen 
durch das Nichthalten von Swatch (23 BP), Adecco (20 BP) 
und unsere Beteiligung an Phoenix Mecano (15 BP). Die 
Performance wurde durch Sika (-62 BP), Belimo (-41 BP), 
Bachem (-39 BP), Dätwyler (-35 BP) und Lindt & Sprüngli (-26 
BP) negativ beeinflusst. Neben den Entscheidungen der 
Zentralbanken werden auch die anstehenden Jahres-
abschlüsse und die Aussichten der Unternehmen für das 
laufende Jahr die Aktienentwicklung beeinflussen. 
 

Aufgefallen… Währungseinflüsse 
Als kleines Land ohne Rohstoffe war die Schweiz stets ge-
zwungen, aufgrund des zu kleinen Binnenmarkts die Welt-
märkte zu erobern. Dank, bzw. wegen des besten relativen 
politischen Systems der direkten Demokratie und des Födera-
lismus hat die Schweiz eine unglaubliche Anziehungskraft auf 
all jene, die Rechtsstaatlichkeit, Stabilität und Zuverlässigkeit 
suchen. Dies führt zu einer sich permanent erstarkenden 
Währung, welche wiederum die Exportindustrie zu Effizienz 
und Anpassungsfähigkeit erzieht. Die Antithese ist Deutsch-
land, welches aufgrund von 2 Dekaden zu billiger Energie 
(Russisches Gas) und einer zu «billigen» Währung (EUR) be-
quem und träge geworden ist und wo sich viele Fehlentwick-
lungen ergeben haben. Wenn nun der USD (vor allem in den 
letzten 2 Monaten) im abgelaufenen Jahr um über 9% und der 
EUR um fast 6% gegenüber dem CHF einbrechen, dazu die 
Aussichten für den wichtigen Exportpartner Deutschland auf-
grund einer sehr unglücklichen Politik sich stets verdüstern, 
dann braucht es nur noch das 2023 Reporting der Industrie-
gesellschaften, wo der FX Impakt eindrücklich ersichtlich wird, 
und es setzten fälschlicherweise die Panikverkäufe ein.  
 
Das viele dieser Weltmarktführer dank Innovation über Preis-
setzungsmacht verfügen und dank schwachem USD auch 
Einkäufe günstiger werden spielt kurzfristig keine Rolle, die 
Angst vor der Desindustrialisierung v.a. Deutschlands über-
wiegt. So werden Industriefirmen temporär in Sippenhaft ge-
nommen und mit grösseren Kursrückschlägen bestraft. Hier 
bieten sich nun genau die Einstiegschancen, auf welche wir 
seit einigen Quartalen geduldig warteten, im Wissen, dass die 
betroffenen Firmen stetig an Marktanteilen gewinnen, effizien-
ter werden und ihre Preise weiter erhöhen. 
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Allokation Branchen 
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Branchen relativ zur Benchmark 
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Bewertungen 
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„Der Vorteil der Klugheit besteht darin, dass man sich 
dumm stellen kann. Das Gegenteil ist schon schwieriger.“ 
                                                               Kurt Tucholsky 
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Rechtlicher Hinweis: Die VV Vermögensverwaltung AG wendet bei der Zusammenstellung dieser Informationen die grösstmögliche Sorgfalt an. Dennoch besteht weder ein Anspruch noch eine 
Garantie bezüglich Genauigkeit, Vollständigkeit oder Richtigkeit der Angaben. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performance-
daten lassen die bei der Zeichnung und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Der aktuelle Verkaufsprospekt inklusive des Verwaltungsreglements, der 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht sind kostenlos bei der Depotbank (Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel, Schweiz) und dem 
Fondsmanager (J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel, Schweiz) erhältlich. 

Grösste Positionen 

Fund Index

  ALSO Holding AG 6.85% 0.49%

  Sika AG 4.74% 0.00%

  Bachem Holding AG 4.50% 0.58%

  LEM Holding SA 4.50% 0.34%

  Bell Food Group AG 4.32% 0.16%

  Daetwyler Holding AG 4.20% 0.41%

  SKAN Group AG 4.07% 0.30%

  Belimo Holding AG 4.06% 1.25%

  Logitech International SA 3.41% 3.71%

  Burkhalter Holding AG 3.32% 0.22%

  Forbo Holding AG 3.10% 0.32%

  Bossard Holding AG 3.06% 0.38%

  Bobst Group SA 2.90% 0.00%

  Interroll Holding AG 2.83% 0.62%

  Phoenix Mecano AG 2.66% 0.09%

  Total Top 15 58.53% 8.87%  
 

Fondsprofil & Kennzahlen 

Vermögensverwalter VV Vermögensverwaltung AG 
 Marc Possa CFA, Stv. Thomas Buri CFA 
Fondsleitung J. Safra Sarasin Investmentfonds AG 
Depotbank Bank J. Safra Sarasin AG 
 
Valoren-Nr. 123406 
ISIN CH0001234068 
Auflage 01.02.1996 
Management Fee 1.50% p.a. 
Anlagestil Bottom-up Stock Picking 
Benchmark (Index) SPI Small & Mid Caps (SPISMC) 

 
Fondsvermögen CHF 1468.0 Mio.            
Inventarwert pro Anteil CHF 1’722.37                           
Hist. Volatilität* 15.97% p.a. 
Tracking Error* 4.88% p.a. 
*Zeitperiode 3 Jahre, monatliche Betrachtung 

Wertentwicklung im Überblick                                        

 YTD 1 Monat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage 

Fonds 
Index 

-4.32% -4.32% -3.18% -0.95% p.a. 7.48% p.a. 9.32% p.a. 9.40% p.a. 

-0.82% -0.82% 1.56% 0.44% p.a. 5.64% p.a. 7.65% p.a. 8.65% p.a. 
 

Kumulierte Wertentwicklung seit Auflage Jährliche Wertentwicklung seit Auflage 

0

500

1’000

1’500

2’000

2’500

1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

SaraSelect P (NAV Div.adj.) Small & Mid Cap Index

 
 

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

SaraSelect P CHF SPI Small & Mid Cap Index

Ausschüttungen pro Anteilschein 
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Ausschüttung Ertrag Ausschüttung Kapitalgewinn
Rendite SaraSelect (r.Sk.) Rendite 10J. Eidgenosse (r.Sk.)  

 

Jahr Dividende Kapitalgewinn*

2023 12.00 15.60

2022 0.00 21.80

2021 0.00 21.80

2019 0.00 13.50

2019 0.00 10.00

2018 2.40 6.40

2017 0.00 10.00

2016 2.80 10.00

2015 5.40 9.05

2014 4.00 6.70
*Unterliegt für Privatpersonen mit Domizil Schweiz nicht der Einkommensteuer.

Monatliche Entwicklung 
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2024 Fonds -4.32% -4.32%

Index -0.82% -0.82%

2023 Fonds 8.03% 2.71% 0.11% 1.68% -0.76% -1.52% 0.54% -0.85% -3.41% -5.51% 6.15% 2.53% 9.31%

Index 7.05% 1.64% 0.77% 1.47% -1.58% -0.38% 2.13% -2.20% -3.69% -4.39% 6.16% 2.93% 9.62%

2022 Fonds -8.23% -4.38% -1.19% -2.46% -7.97% -7.92% 5.57% -4.05% -8.69% 6.25% 6.71% -2.52% -26.74%

Index -7.09% -4.35% 0.74% -2.71% -3.65% -7.70% 6.47% -4.14% -8.56% 4.32% 4.75% -1.27% -22.01%

2021 Fonds 1.08% -0.08% 6.88% 0.86% 3.79% 3.57% 3.73% 2.31% -3.52% 2.51% -1.20% 5.62% 28.19%

Index 0.67% 1.98% 6.16% 0.58% 4.13% 2.42% 2.13% 2.25% -5.09% 1.52% -2.82% 5.24% 20.30%

2020 Fonds -4.40% -6.03% -7.00% 10.28% 8.66% 1.69% 3.54% 8.88% 1.22% -3.54% 8.40% 3.54% 25.78%

Index -0.22% -8.08% -11.42% 6.00% 6.39% 0.72% 0.35% 5.80% 0.72% -4.74% 11.25% 3.24% 7.97%

2019 Fonds 8.17% 1.05% 0.21% 7.86% -5.07% 4.94% -2.66% -5.15% 2.33% 4.44% 4.06% 3.96% 25.63%

Index 8.77% 2.46% 1.01% 6.20% -3.22% 4.01% 0.00% -1.71% 2.50% 1.25% 4.22% 1.57% 29.96%  


